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ÉVOLUTION MENSUELLE DE L’ACTION

Pro-forma** Pro-forma** ** ** IRFS IRFS
DONNÉES BOURSIÈRES 2001 2002 2003 2004 2004 2005
(pour 1 action ajustée*, en euros)
Premier cours 25,40 23,38 24,00 20,50 20,50 27,10
Cours le plus haut 27,63 24,95 24,20 28,50 28,50 35,00
Cours le plus bas 22,80 20,00 16,40 18,40 18,40 25,95
Dernier cours 23,05 23,79 20,50 27,10 27,10 32,46
Cours moyen annuel de clôture (A) 24,79 22,29 19,75 24,50 24,50 29,80
Capitaux propres (B) 39,73 42,33 43,68 45,96 47,99 50,45
Marge brute d'autofinancement (C) 5,11 5,86 5,54 5,60 6,19 5,58
Bénéfice net (D) 3,87 3,51 2,05 2,99 3,48 3,29
Dividende net 0,70 0,70 0,70 0,80 0,80 0,90

Multiple moyen (A:C) 4,9 3,8 3,6 4,4 4,0 5,9
PER moyen (A:D) 6,4 6,4 9,7 8,2 7,0 10,1
Rentabilité nette (D:B) 10% 8% 5% 6% 7% 7%
Capitaux échangés (en Milliers) 757 979 1 284 1 707 1 707 3 955

Nombre de titres échangés 29 832 44 509 62 006 72 718 72 718 128 738
Taux de rotation annualisé du nombre d'actions 16% 12% 16% 19% 19% 34%
* sur la base actuelle de 379 874 actions en circulation
** données non retraitées IFRS

Le capital social est fixé à 7 407 543 €. Suite à une division par deux
de la valeur nominale en juin 2002, il est désormais composé de
379 874 actions de 19,50 € chacune. Elles peuvent revêtir la forme
nominative ou au porteur identifiable au gré de l’actionnaire. Les
actions nominatives entièrement libérées inscrites pendant quatre
ans au moins au nom d’un même actionnaire bénéficient d’un droit
de vote double.
Au 31 décembre 2005, le capital social de la société est détenu en
terme de droits de vote à hauteur de plus du tiers par les actionnaires
de référence et à plus du vingtième par Stock Picking France. Depuis
le 17 mars 2005, le FCP Saint Germain Opportunités a franchi à la
hausse le seuil du vingtième en terme de droit de vote.
Dans le cadre de plusieurs résolutions soumises à l’approbation de
l’Assemblée Générale statuant sur les comptes de l’exercice 2005, le
Conseil d’Administration sera autorisé le cas échéant :
• à procéder pendant 26 mois à des augmentations de capital

plafonnées à 25 millions d’euros par l’émission de valeurs
mobilières avec effet immédiat ou différé et avec maintien ou
suppression du droit préférentiel de souscription.

• à procéder pendant 26 mois à des augmentations de capital, dans
la limite globale ci-dessus non utilisée, par l’émission de valeurs
mobilières avec effet immédiat ou différé et avec suppression du
droit préférentiel de souscription à l’effet de rémunérer des titres
apportés à la société dans le cadre d’une offre publique d’échange.

• dans le cadre d’un programme de rachat, à opérer des transactions
en bourse sur les titres de la société pendant 18 mois.

• à octroyer pendant 38 mois au profit de tout ou partie des salariés
et/ou des mandataires sociaux :

√ des options donnant droit à la souscription avec suppression du
droit préférentiel ou à l’achat d’actions de la société

√ des actions gratuites de la société.
Hormis une obligation de déclaration de franchissement de seuil dès
2 % et tous ses multiples jusqu’à 20 %, les statuts se référant à la Loi
ne contiennent aucune autre disposition limitative, restrictive,
différée ou autre applicable aux actions ou aux actionnaires.
Successeur partiel de Forges Stéphanoises qui était présente sur le
second marché depuis 1989, SAM sous le code valeur
ISIN FR0000044497 est coté depuis le 28 juin 2001. Depuis février
2005 elle est inscrite au compartiment C de l’Eurolist d’Euronext
Paris.
Dans le prolongement des conventions antérieures, un contrat de
liquidité conforme à la charte de l’AFEI à effet du 1er décembre 2005
a été conclu avec FIDEURAM WARGNY Société de Bourse pour
assurer les cotations ordonnées de l’action SAM.
Au 31 décembre 2005, le dernier cours de 32,46 € valorise le groupe
à 12,3 millions d’euros soit 64 % des 19,2 millions d’euros de capitaux
propres consolidés.
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CHIFFRES SIGNIFICATIFS CONSOLIDÉS 2001 2002 2003 2004 2004 2005
(en millions d’euros) % C.A. % C.A. % C.A. % C.A. % C.A. % C.A.

CHIFFRE D'AFFAIRES 31,6 100,0 31,0 100,0 28,0 100,0 32,4 100,0 32,2 100,0 33,0 100,0

dont à L'EXPORTATION 6,9 21,7 6,8 22,0 6,9 24,5 10,1 31,1 10,0 31,2 9,4 28,5

RESULTAT COURANT avant impôt, etc   2,2 6,9 2,2 7,2 1,1 4,1 1,7 5,2 2,0 6,3 1,9 5,7

RESULTAT NET 1,5 4,7 1,3 4,3 0,8 2,8 1,1 3,5 1,3 4,1 1,3 3,8

MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT 1,9 6,1 2,2 7,2 2,1 7,5 2,1 6,6 2,4 7,3 2,1 6,4

INVESTISSEMENTS (hors financiers) 1,4 4,4 0,9 2,9 1,0 3,4 0,4 1,2 0,4 1,2 0,5 1,5

IMMOBILISATIONS NETTES (charges à étaler incluses) 4,8 15,2 5,1 16,4 5,6 20,2 4,7 14,6 6,0 18,7 5,5 16,8

BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT NET 11,3 35,6 11,1 35,9 13,1 46,7 13,1 40,8 12,2 37,8 11,3 34,4

CAPITAUX PROPRES 15,1 47,7 16,1 51,9 16,6 59,3 17,5 53,9 18,2 56,6 19,2 58,1

ENDETTEMENT NET FINANCIER 1,0 3,1 -0,1 -0,5 1,5 5,4 -0,2 -0,7 -0,1 -0,4 -2,2 -6,6

TOTAL BILAN 27,8 88,0 27,9 90,2 28,7 102,7 30,4 93,8 31,5 97,8 33,9 102,7

EFFECTIF MOYEN 254 247 238 236 236 223
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C’est du Sam,
c’est du sûr !

C’est du Sam,
c’est du sûr !

C’est du Sam,
c’est du sûr !

Société Anonyme au capital de 7 407 543 € soumise à la législation française et inscrite au compartiment C d’EUROLIST d’EURONEXT Paris

R.C.S.Saint-Etienne 433 925 344 - N° SIRET 433 925 344 00015
Code APE 741 J - Code Valeur ISIN FR0000044497 - Code TVA FR 57 433925344

Siège Social :
60, boulevard Thiers - B.P. 528 - 42007 Saint-Etienne Cedex 1 - France

Tél. (33) 04 77 92 13 13 - Fax. (33) 04 77 74 57 80
web : www.sam-actionnaires.com - e-mail : actionnaires@sam-outillage.com

AGENDA PRÉVISIONNEL 2006/2007
Date Support/Lieu Evénement
01/06/2006 SAINT-ETIENNE Assemblée Générale ordinaire

bd Thiers et extraordinaire
13/06/2006 Paiement du dividende

21/07/2006 BALO/TRIBUNE Publication du C.A. 
du 2e trimestre 2006

16/10/2006 BALO/TRIBUNE Publication des résultats 
semestriels 2006

20/10/2006 BALO/TRIBUNE Publication du C.A. 
du 3e trimestre 2006

09/02/2007 BALO/TRIBUNE Publication du C.A. 
du 4e trimestre 2006

06/04/2007 TRIBUNE Publication des résultats annuels
résumés 2006

11/04/2007 BALO Publication des résultats annuels
complets 2006
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HISTORIQUE
En 1906, François Blanc, Ingénieur des Mines, se lance
dans la forge, technologie avancée, qui va permettre le
décollage de l’industrie automobile en fondant la société
« les Forges Stéphanoises ».
Pendant la 1re guerre mondiale, les Etats-Unis d’Amérique
apportent une aide décisive à la France et lui font
découvrir, accompagnant tout leur matériel, l’outillage à
main industriel forgé de haute qualité. Celui-ci est
essentiellement constitué d’outils de serrage : clés,
pinces, tournevis… et d’outillage coupant : cisailles, coupe
boulons…
Aussitôt la paix revenue, François Blanc reconvertit une
partie de ses ateliers de forge vers la production de ce
même outillage industriel et le baptise SAM… comme
l’Oncle SAM d’Amérique.
Au cours du XXe siècle, SAM va se développer en prenant
de plus en plus d’autonomie à l’intérieur du Groupe Forges
Stéphanoises créant même sa propre forge en 1972,
ouvrant une succursale au bénélux (Bruxelles) pour le nord
de l’Europe et une filiale en Espagne pour la péninsule
ibérique en 1998. Le site de Saint-Etienne sera ensuite
entièrement restructuré avec l’investissement majeur d’un
nouveau centre logistique.
Aboutissement de cette constante stratégie
d’indépendance, le 27 juin 2001 le Président Michel Blanc,
petit-fils du fondateur, demande à ses actionnaires de
prononcer la scission de Forges Stéphanoises au profit de
ses deux filiales SAM et SETFORGE qui gagnent ainsi leur
totale indépendance avec leur cotation propre sur
Euronext Paris.
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Perspectives
Pour 2006, en l’absence de marchés sur appels d’offres internationaux, la performance à l’exportation ne pourra être
maintenue.

Par contre, les premiers succès de notre redéploiement organisationnel et la progression de nos ventes sur le territoire
national avec 12 % de croissance sur la période 2004 -2005, nous confortent dans le choix de nos orientations.

2006 verra donc une accélération des moyens nécessaires pour :
– placer SAM en bonne position dans un marché convoité,
– confirmer en France les tendances favorables enregistrées,
– étendre à l’exportation le bénéfice des investissements réalisés.
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Nouvelles valises ÒSŽductionÓ.

Édito
Régionalisation, européanisation, mondialisation … ?
Notre métier aussi est en pleine évolution. Il ne peut
bien se pratiquer que si notre organisation favorise
les meilleures synergies possibles, d’une part en
interne, d’autre part avec notre Client.
Pour cela, nous avons entrepris d’organiser
l’entreprise par ‘UNIVERS’.
Nous avons commencé par le réarmement de notre
siège :

3 étages pour 3 univers
l’univers ‘Développement‘ 

l’univers ‘Client‘
l’univers ‘Services Supports’

Cette re-structuration en cours sera opérationnelle
dès septembre prochain.

Ce concept sera étendu prochainement à notre
Logistique et à notre outil Industriel, les deux autres
UNIVERS capables d’apporter cette haute valeur
ajoutée attendue par nos Clients et que la meilleure
offre des pays ‘low cost’ ne peut complètement
satisfaire.

Ainsi, de nouveaux services sont nés ; d’autres verront
le jour. De nouvelles compétences et fonctions se
grefferont à l’existant pour assurer l’ancrage de SAM
dans un environnement changeant et accélérer son
développement.

Pour SAM, le changement, un risque ? Non, une
Opportunité.

Noël GUICHARD
Président Directeur Général


